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Editorial

Zurucklehnen ist nicht
Immer ratsam
In der aktuellen Gemengelage sollten

Anleger aktiv werden

Es wird angesichts der mitunter unbe-
standigen Wetterlage in Wirtschaft und
Politik fur Privatanleger immer schwieri-
ger, bislang verlassliche Regeln an den Fi-
nanzmarkten zu befolgen. Viele Anleger
wollen Sicherheit und orientieren sich oft
an Investoren wie Warren Buffett, um sei-
ne als konservativ geltende Strategie zu
kopieren. Doch das ist nicht immer der
richtige Weg, verrat Borsenexpertin Nazila
Jafariin unserem groBen Interview. Ande-
rerseits scheuen viele die Mdglichkeit des
Daytradens, weil diese Disziplin wegen
des hohen Risikos und des Zocker-Images
teilweise in Verruf geraten ist. Nazila Ja-
fari erklart, warum dies — wenn man das
notige Wissen hat — ihrer Meinung nach
nicht die Realitat abbildet. Hierbei gibt es
unter Umstanden eine relative Sicherheit,
die viele nicht vermuten.

Doch nicht nur das Daytrading konnte
eine Maglichkeit sein, Geld zu vermeh-
ren, ohne einen Strategie-Blindflug zu

starten. Langfristig durfte Gold weiter-
hin im Gesprach bleiben. Warum es
jetzt trotz der aktuell hohen Goldpreise
lohnen kann einzukaufen, erklart Fi-
nanzexperte Ronald Stoferle in unserem
Beitrag. Dass eigenverantwortliche, fi-
nanzielle Bildung eine bessere Basis ist,
beweist auch der Sachwert-Klassiker
Oldtimer: Hier gibt es eine Wendung,
die einen neuen Blick auf diesen Sach-
wert nétig macht und die auch beweist,
dass ein Zurtcklehnen bei der Geldanla-
ge nicht immer eine gute Idee ist. Auch,
wenn Warren Buffett den Anschein er-
wecken mag, er lasse seine Aktien sto-
isch liegen —wenn er das tut, fuBt es auf
Wissen. Ein gutes Beispiel, dass sich alles
andern kann, und dass Trends mit Vor-
sicht betrachtet werden sollten, ist die
Nvidia-Aktie. Warum, erklart Claus Vogt
in seinem Marktkommentar.

Viel Vergntigen bei der Lektlre winscht
Martina Karaczko

Bild: Alex Waltke
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s gibt viele Madglichkeiten,

an der Boérse Geld zu verdie-

nen und man kann von Auf-

schwiingen und von Krisen

profitieren. Doch was ist ris-
kante Spekulation und wo beginnt
nachhaltiges Investieren? Die Strate-
gien kénnen so unterschiedlich sein,
wie das Temperament der Anleger.
Das ist fur Neulinge an der Bérse nicht
sehr hilfreich. Nazila Jafari ist Bérsen-
expertin und hat in den vergangenen
30 Jahren ihre eigene Strategie ent-
wickelt. In unserem Interview raumt
sie mit Mythen auf und erklart, unter
welchen Umstdnden es auch mal spe-
kulativ sein darf.

Frau Jafari, gibt es denn die eine
Strategie, die Konigsstrategie, um
tatsdchlich an der Borse erfolgreich
zu sein?

Es gibt viele Strategien, mit denen An-
leger Geld verdienen koénnen. Aber es
ist wie beim Autokauf: Wenn ich einen
Volkswagen wahle, ist das meine Ent-
scheidung, Sie wdurden vielleicht eine
ganz andere Marke nehmen. Es muss
einfach passen. Und so ist es auch mit
der Borsenstrategie, jeder hat andere Er-
wartungen und Mdglichkeiten. Diesen
einen Weg gibt es leider nicht. Aber es
gibt fur jeden Anlagetypen passende
Strategien und das ist auch gut so.

Ich muss aber zundchst wissen,
welcher Anlegertyp ich denn iiber-
haupt bin. Bin ich der VW-Fahrer,
eher der Mercedes-Fahrer oder
doch ein bisschen schneller mit dem
Porsche unterwegs?

Auf jeden Fall ist das so. Wer sich an der
Borse nicht auskennt, neigt dazu, alles in
einen Topf zu werfen. Man kann naturlich
in ETFs investieren oder eine Dividenden-
Strategie wahlen, aber Sie werden damit
keine echte Performance machen. Man
kann ja stolz sein, ein paar Aktien im De-
pot zu haben, aber sie performen eben
nicht. Es ist wie bei der Kleidung — es muss
alles zusammenpassen. Das ist wichtig.

Wie kann ein Bérsenneuling den pas-
senden Einstieg finden?

Ich bin seit 30 Jahren an der Bérse und
arbeite ebenso lange mit institutionellen
und normalen Anlegern und auch Unter-
nehmern. Und jeder fragt mich genau
das. Das Wichtigste fur Menschen, die
an der Borse aktiv werden wollen, ist
Wissen. Wenn Sie ein Buch lesen wol-
len, mussen Sie vorher die Buchstaben
lernen, um die Satze zu verstehen. Bei
diesem Lernprozess werden Sie schon
herausfinden, welcher Anlegertyp Sie
sind. Das ist wie bei Schulkindern, die
wollen zu Beginn Lehrer oder Polizist

werden. Im Laufe ihrer Schulzeit andern
sie den Wunsch aber, weil sie einfach
dazu gelernt haben. Mancher will an der
Borse Daytrader werden, aber was genau
meint er mit Daytrading? Oder jemand
will wie Warren Buffett sein. Das kann
man nur, wenn man auch sein Vermdgen
hat und eine 50 bis 60-Prozent-Korrektur
und mehr aushalten kann, ohne nervos
zu werden. Es ist wichtig, dass Neulinge
Uberhaupt erstmal anfangen, dass sie
sich selbst kennenlernen, dann erkennen
sie sehr schnell, welcher Typ Sie sind. Ein-
fach Jemandem oder einer Strategie hin-
terherzurennen, ist kein guter Weg.

Nun liegen zwischen Daytrading und
Warren Buffetts Buy-and-Hold-Strate-
gie groBBe Unterschiede, oder?

Ja, mit Daytrading — Scam-Daytrading
ausgenommen — kann man wunderbar
die Bewegungen eines Tages planbar und
mit festem Regelwerk mitnehmen, ohne
standig am PC sitzen zu mussen. Das soll-
ten aber schon mindestens 100 oder 150
Punkte sein. Das ist fr mich Daytrading.
Ein Investor fangt eigentlich auch immer
mit Daytrading an: Er hat eine Absicht,
er mochte in den Markt einsteigen, und
zwar in einen bestimmten Bereich. Er ana-
lysiert zuerst und dann schaut er sich den
Tag am Markt an und entscheidet sich.
Das ist, was ein Investor tut, dann lauft
es. Er kann seinen Stopp nachziehen, den
Stopp anpassen, dann kann er es finf
Jahre laufen oder ausstoppen lassen. So

Warren Buffett hat seine
Anlagestrategie gefunden.

Titelstory

kann er seine Absicht, an der Borse Per-
formance zu machen, sehr nah kommen.
Natlrlich muss man Daytrading verste-
hen, um zu wissen, wann ich profitabel
ein- und aussteigen muss und wann ich
meinen Stopp entsprechend dem Markt

»Einfach Jeman-
dem oder einer
Strategie hinter-
herzurennen, ist
kein guter Weg.«

— Nazila Jafari

nachziehen kann. Sonst bringt es ja
nichts. Wenn der Markt wie jetzt nach
oben geht, und dann irgendwann mal
zusammenbricht und sie haben keinen
sinnvollen Stopp gesetzt oder Ihr Depot
abgesichert, haben Sie nur Luftschlosser
gebaut. Daher ist es eine Mischung aus
Daytrading und Buy and Hold ganz wich-
tig — in welcher Gewichtung, hangt wie-
derum vom Typ ab. Ich mache das seit 30
Jahren genau so. »




Titelstory

Viele wollen Rendite und Performance
und dabei auch méglichst enorme Si-
cherheit. Da kommen mdoglicherweise
Dividenden ins Spiel. Und deutsche
Unternehmen zahlen ja gerne Divi-
denden. Was halten Sie davon?

Eine Dividenden-Strategie ist naturlich
nicht schlecht, aber wissen Sie, wie viel
Geld Sie brauchen, um damit tatsach-

Dividende zu zahlen. Eine hohe Summe
in Dividenden zu investieren, ware viel-
leicht sinnvoll, aber warum soll man die-
sen hohen Geldeinsatz nicht fur verschie-
dene, sinnvollere Strategien nutzen? Ich
wirde Dividenden auch nicht als risiko-
arm bezeichnen, im Gegenteil. Wenn Sie
nur auf Dividendenrendite setzen, ohne
Ahnung vom Aktienkurs zu haben, wird

»Ich bin dagegen, viele Aktien zu
kaufen, wer sagt, man brauche 40
Aktien, hat definitiv keine Ahnung.«

— Nazila Jafari

lich erfolgreich zu sein? Man benétigt
heutzutage Geld, um einen gewissen
Standard zu halten. Man kann schon mit
5.000 Euro Rendite im Jahr etwas an-
fangen, aber damit kommen Sie nicht
sehr weit. Vor allem ist es wichtig, genau
hinzuschauen, wieviel Kapital man far
5.000 Euro Rendite bindet. Zudem be-
steht fir Unternehmen keine Pflicht, eine

lhre Performance durch Aktienkorrek-
turen aufgefressen, siehe PayPal, BMW
und Co. Daytrading wird hingegen im-
mer als riskant bezeichnet. Aber Trading
bedeutet planbare Ein- und Ausstiege
im Markt, wo die Wahrscheinlichkeiten
extrem hoch werden und das Risiko ex-
trem niedrig. Daytrading kann ein wun-
derbar niedriges Risiko haben.

Viele junge Leute wollen fiirs Alter
vorsorgen und investieren haufig in
ETFs, weil das auch schon mit klei-
nen Betrdgen mdoglich ist. Ist das
der richtige Weg?

ETFs sind nicht falsch, ich verteufele sie
auf keinen Fall, sie sind ein Instrument
und haben wie Aktien, Future Trading
oder Sonstiges ihre Daseinsberechti-
gung. Aber was mochten Sie mit diesem
Instrument bezwecken? Performance
machen? Fur mich ist das so, als wur-
de ich in meinen Stockelschuhen wan-
dern gehen. Es ist definitiv das falsche
Instrument. Ich muss wissen, welchen
Zweck ich verfolge und welches Instru-
ment ich daftr benutze. Man kann als
Anleger konservativ oder spekulativ in-
vestieren. Konservativ ist far mich, zum
Beispiel mit ETF zu starten und langfris-
tig anzulegen. Auch dazu bendétige ich
ein Marktverstandnis, um Performance
zu machen. Wenn ich die Situation am
Markt schon analysiert habe, kann ich
ebenso spekulativ einsteigen und kurz-
fristig sehr gute Rendite machen. Mit
ETFs kann ich langerfristig Rendite er-
zielen, um zum Beispiel fur ein Kind et-
was anzusparen. Warum nicht? Aber far
jemanden, der Gber 30 Jahre alt ist und
relativ kurz- und mittelfristig etwas errei-
chen mochte, sind ETFs aus meiner Sicht
nicht das richtige Instrument, auBer sie
haben richtig gute Marktkenntnisse.
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Wie sieht denn fiir Sie die optima-
le Portfolio-Zusammenstellung oder
Mischung aus?

Ich bin dagegen, viele Aktien zu kaufen,
wer sagt, man brauche 40 Aktien, hat
definitiv keine Ahnung. Die eine geht ins
Minus, eine andere ins Plus — wer hat denn
die Zeit, 40 Aktien zu beobachten? Ich
empfehle eine Mischung aus konservativ
und spekulativ. Als Beispiel: Nehmen wir ei-
nen Hebel von 200. Das klingt jetzt provo-
kant, aber wenn Sie wissen, wo Sie diesen
Hebel setzen, kénnen Sie auch mit einem
kleinen Betrag Uberproportionale Gewin-
ne erzielen oder |hr Vermogen absichern,
wahrend Ihr konservatives Portfolio weiter-
hin lauft. Was ich zudem unbedingt emp-
fehle, ist, ein paar beste Freunde zu haben.
Mein bester Freund ist der DAX, den kenne
ich in- und auswendig. Und naturlich ein
paar andere Werte und wirklich gute Un-
ternehmen. Wenn Sie sich mit diesen paar
auskennen, ist da genug Musik drin, dann
kénnen Sie wirklich Geld machen.

Das heiBt also, Ihre Freunde sind ak-
tuell der DAX, der Dow Jones, der
NASDAQ Composite. Schauen Sie
nach Asien auch rein?

Ich schaue vor allem auf den DAX, den ich
ja sehr gut kenne, mit S&P und NASDAQ
kenne ich mich auch sehr gut aus, beim
Dow Jones investiere ich ehrlich gesagt
nur in den Maximalbereichen. Mit Gold
und Silber bin ich sehr vertraut, ebenso
mit Kryptos — ein bisschen von allem eben.
Mich interessieren Zockerwerte dagegen
Uberhaupt nicht, darauf gebe ich nichts.
Es sollten schon ausgewahlte Werte sein.

Es gibt die Boérsenweisheit »The
trend is your friend«. Momentan
scheint sich alles um Kl zu drehen.
Da haben wir ja in Deutschland re-
lativ wenig Unternehmen. Wo spielt
denn da die Musik?

Ja, das stimmt, wir sind in den vergan-
genen Jahren ein bisschen zurtickge-
blieben, obwohl wir in Deutschland viel
mehr Moglichkeiten haben, aber leider
nicht nutzen.

Nazila Jafari ist Borsenexpertin und CEO der
Jafari Unternehmensgruppe. Sie ist unter anderem
Coach und Mitgrtinderin von FibonacciCode.

Aber Kl ist so eine Sache. Naturlich ist es
zu Beginn sehr lebendig, aber irgendwann
flacht auch das ab. Ich wirde auf solche
Hypes nicht unbedingt viel geben. Ende
der 1990er Jahre gab es einen Boom der
Telekommunikation, spater einen Hype
ums Internet — was ist davon Ubriggeblie-
ben? Zuviel Euphorie ist nicht gut, es wird
bekanntlich nichts so heil3 gegessen, wie
es gekocht wird. Der Kurs sagt immer die
Wahrheit — nicht meine Meinung. & MK (L)




Marktkommentar

Nvidia-Aktie

- die Party ist vorbei

m  Mittwochabend, den

28.8.2024, hat das US-

Technologieunternehmen

Nvidia seine aktuellen Quar-

talszahlen geliefert. Im Vor-
feld wurde dieser Quartalsbericht in der
stets bullishen und zu Ubertreibungen
neigenden Borsenberichterstattung zu
dem wichtigsten Ereignis des Borsen-
jahres hochstilisiert. Ich beurteile das
Geschehen etwas nlchterner und habe
Ilhnen die groBen Parallelen aufgezeigt,
die zwischen dem aktuellen Geschehen
rund um die Nvidia-Aktie und der Cisco-
Aktie am Hohepunkt der Technologie-
blase des Jahres 2000 bestehen.

Der veroffentlichte Quartalsbericht be-
statigt meine Beobachtung. Die Handels-
aktivitaten mit der Nvidia-Aktie — und
mehr noch mit Nvidia-Optionen — haben
zuvor schon manische AusmaBe ange-
nommen. Die Zahlen, die das Unterneh-
men vorgelegt hat, waren zwar erneut

Ein Gastheitrag von Claus Vogt

BB

sehr gut. Aber sie waren offenbar nicht
mehr gut genug, um die exzessiven
Erwartungen des Marktes zu erfullen,
und die Aktie regierte mit einem Kurs-
verlust von 6,4 Prozent.

TOPFORMATION ZEICHNET SICH AB
Wie Sie auf dem folgenden Chart se-
hen, hat die Nvidia-Aktie trotz weiterhin

sehr guter Zahlen ihr Hoch vom Juni
dieses Jahres nicht mehr erreicht. Von
diesem Hoch aus war sie zunachst 36
Prozent gefallen. Die anschlieBende Er-
holung blieb in der Spitze um 7 Pro-
zent unter diesem Hoch zurlck, und
im Moment sind es 16,5 Prozent. Jetzt
deuten meine Analysen auf den Beginn
der nachsten Abwartswelle hin.

NVIDIA, 2023 BIS 2024

NVDA NYIDI& Corp. Nasdaq GS
28-Aug-2024

Open 121.36 High 12443 Low 116.71 Close 117.58 Volume 453.0M Chg -5.02 (-5.38%) v

@ StockCharts.com
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www _krisensicherinvestieren.com
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Trotz hervorragender Quartalszahlen notiert die Aktie 16,5 Prozent unter ihrem Hochstkurs, und auf dem Chart entsteht eine Topformation.
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Passend zum Ende einer extremen spe-
kulativen Ubertreibung — Nvidia wird
mit dem 32-fachen Unternehmensum-
satz bewertet — zeichnet sich auf dem
Chart der Aktie eine Topformation ab.
Gleichzeitig sind die Signale, die eine
Rezession in den USA erwarten lassen,
immer starker geworden. Da Nvidia ein
sehr zyklisches Unternehmen ist, lasst
ein Wirtschaftsabschwung nichts Gutes
fur die Aktie erwarten.

PARALLELEN ZUR CISCO-AKTIE
Bei der Cisco-Aktie, dem Borsenstar
der Technologieblase Ende der 1990er
Jahre, war der erste Einbruch nach dem
Hoch mit minus 39 Prozent sogar noch
etwas groBer als jetzt bei Nvidia, ob-

Passend zum Ende einer
extremen spekulativen Uber-
treibung — Nvidia wird mit
dem 32-fachen Unterneh-
mensumsatz bewertet — zeich-
net sich auf dem Chart der
Aktie eine Topformation ab.

wohl auch dieses Unternehmen noch
sehr gute Zahlen lieferte. Damit konn-
te das Ende der Spekulationsblase aber
nicht abgewendet werden.

Die Aktie fiel von ihrem Hoch im Marz
2000 bis zu ihrem Tief im Oktober 2002
um 90 Prozent. Und das, obwohl es sich
bei Cisco, dem damaligen Bérsenliebling

Marktkommentar

Nummer 1, ebenfalls um ein hervorra-
gendes Unternehmen handelte.

GOLDPREIS AUF REKORDHOCH
Am 16. August 2024 hat der Gold-
preis erstmals Uber der runden Zahl von
2.500 Dollar geschlossen. Wahrend der
US-Aktienmarkt alle Zeichen tragt, die
typisch sind fur das Ende einer Spekula-
tionsblase und den Ubergang von einer
Hausse zu einer Baisse, befindet sich die
Edelmetallhausse immer noch in einer
frihen Phase. Von spekulativen Uber-
treibungen kann hier Uberhaupt keine
Rede sein — und Goldminenaktien sind
historisch sehr guinstig bewertet. ¢

Der Autor

Claus Vogt ist Finanzanalyst und Autor
von »Krisensicher Investieren«. Der Gold-
Preisbander-Indikator dient seinen Prog-
nosen im Edelmetallsektor.

CISCO SYSTEMS, 1998 BIS 2003

CSCO Cisco Systems, Inc. Nasdaq 65
1-Now-2002

Open 7.356 High 7.290 Low 7.29 Last 7.76 Volume 135.0M Chg +0.28 (+3.85%) &

® StockChartscom

Claus Vogt
www krisensicherinvestieren.com
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Cisco war der Borsenliebling der Jahrtausendwende. Nachdem die Spekulationsblase zu Ende ging, stlrzte die Aktie trotzdem um 90 Prozent ab.




Gold

dreht Pirouetten

Das Edelmetall reagiert gewohnt verlasslich
auf Krisen, Inflation und Politik
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old galt schon immer als ver-

lassliches Asset, doch eine

Performance, wie sie das

Edelmetall in jlingster Ver-

gangenheit gezeigt hat, ist
beinahe beispiellos. Doch wie wird es mit
dem Goldpreis weitergehen?

Im September erreichte die Feinunze
einen Rekordpreis von mehr als 2.500
US-Dollar, seit Jahresbeginn ist dies
eine Steigerung von mehr als 20 Pro-
zent. Und der Preis kdnnte weiter stei-
gen, denn die Europaische Zentralbank
(EZB) hat jetzt auf die sinkende Inflation
im Euroraum mit einer Zinssenkung re-
agiert. Der Einlagenzins, den Banken
erhalten, wenn sie Geld bei der Noten-
bank parken, sinkt um 0,25 Prozent-
punkte auf 3,5 Prozent. Wie es bis zur
nachsten Sitzung der Notenbank im Ok-
tober weitergeht, ist noch offen.

Die Zinssenkung konnte sich nun posi-
tiv auf den Goldpreis auswirken, meint
Goldexperte Ronald Stoferle. »Bei den
letzten drei Zinssenkungszyklen hat Gold
um 31 Prozent, dann um 39 Prozent
und anschlieBend um 25 Prozent zuge-
legt. Zinssenkungen und eine schwache
Wirtschaft wirken sich gunstig auf den
Goldpreis aus, erlautert Stoferle in einem
Bericht des »Insider« am Beispiel der
Zinssenkung der US-Notenbank. Auch
die schwache Wirtschaft biete gute Aus-
sichten fur weiterhin steigende Preise.
Der Goldexperte prognostizierte bereits
im Jahr 2020 einen Anstieg des Gold-
preises auf 4.800 US-Dollar pro Feinunze
bis zum Jahr 2030.

DIE INFLATION BLEIBT WEITERHIN
EIN FAKTOR

Gold hat in Krisenzeiten stets eine
groBBe Rolle gespielt; das hat sich mit
den aktuellen Krisen wie der Inflation,
dem Ukraine-Krieg und der weltweit
schwankenden Konjunktur erneut be-
statigt. Diese Umstande machen es be-
sonders privaten Anlegern schwer, vor-
ausschauend zu reagieren und ihr Geld
zu schutzen. »Knapp 400 Milliarden an
Vermogenswerten wurden in kirzester
Zeit praktisch wertlos. Fir viele Noten-
banken war das der Ausloser, nicht
mehr ausschlieBlich in US-Dollar und
Euro zu investieren. Doch welche Assets
sind nicht beliebig vermehrbar, bergen
kein Klumpen- oder Gegenparteirisiko
und werden weltweit gehandelt? Die
Wahl fallt da schnell auf Gold«, meint
Stoferle. Die Nachfrage nach Gold sei
eben auch weltweit gestiegen.

Mittlerweile kdmen fast 60 Prozent der
physischen Goldnachfrage aus China
und Indien, gefolgt vom Nahen Osten.

Edelmetalle

Die BRICS-Staaten gewinnen beim The-
ma Gold immer mehr an Bedeutung.
Zwar sehe Stoferle die anhaltenden
Spekulationen Uber eine goldgedeckte
Wahrung in diesen Landern nicht als
dringlich an, wohl aber die Tatsache,
dass diese Staaten strukturell deutlich
wachsen und sich im Weltgeflige be-
haupten wollen.

Die haufig genannten geopolitischen
Entwicklungen sollten als Treiber des
Goldpreises seiner Ansicht nach jedoch
nicht Uberbewertet werden. Vielmehr
musse der Blick auf die Entwicklung der
Inflation gerichtet bleiben, denn obwohl
sie sich in Europa und den USA abge-
schwacht hat, meint Stoferle, dass die
expansive Fiskalpolitik zur Verschuldung
beitrage, was zu weiteren Inflationswel- Ronald Stéferle
len fihren kénne. & MK

FAKTEN ZUM GOLD:

Oberirdische Goldvorrate:

Schatzungen zufolge wurden bis heute etwa 205.000 Tonnen Gold weltweit
abgebaut. Ein GrofBteil davon ist immer noch im Umlauf, da es seine Beschaf-
fenheit nicht verandert und oft wiederverwendet wird. Gold wird in Form von
Schmuck, Minzen, Barren und staatlichen Goldreserven gehalten.

Unterirdische Goldvorkommen:

Das noch vorhandene Vorkommen wird auf 50.000 bis 55.000 Tonnen ge-
schatzt — Gold, das unter der Erdoberflache liegt und wirtschaftlich abgebaut
werden kann.

Lander mit den gréBten Goldreserven: Einige Lan-

der halten groBe Mengen Goldreserven als Teil
ihrer Wahrungsreserven. Die Lander mit den
groBten Goldreserven (Stand 2023):

Vereinigte Staaten: 8.133 Tonnen
Deutschland: 3.355 Tonnen
[talien: 2.452 Tonnen

Frankreich: 2.436 Tonnen
Russland: 2.300 Tonnen

Insgesamt halten Zentralbanken welt-
weit schatzungsweise 35.000 Tonnen
Gold in ihren Wahrungsreserven.
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Immobilien

in der Immobilienbranche
— Booster oder Bremse?

Auszug aus dem Buch »Es sind nicht nur Gebaude - Was Anleger tiber Immobilienmérkte wissen miissen«

s gibt Begriffe, die in der Im-
mobilienbranche so inflationar
gebraucht wurden, dass sie fast
schon beliebig geworden sind.
Nachhaltigkeit gehort auf jeden
Fall dazu. So wichtig nachhaltiges Wirt-
schaften auch ist, um unsere Umwelt zu
retten, so fahrlassig wurde dieser Aspekt
spatestens nach der Jahrtausendwende
insbesondere von Marketingabteilungen
fur die Verkaufsargumentation genutzt.
Am Anfang war es noch schick, mit dem
Aufkommen von Gebdaudezertifikaten
auf den Trend zur Umweltvertraglichkeit
aufzuspringen. Doch irgendwann waren
gefuhlt alle Immobilien nachhaltig — die
Unterscheidbarkeit ging verloren.

Damit ist es heute vorbei. Nachhaltigkeit
ist in der Immobilienwirtschaft kein un-
verbindliches Marketinginstrument mehr,
sondern eine ernsthafte wirtschaftliche
Komponente. Wie konnte das passieren?
Die Antwort lasst sich auf zwei Worte
eindampfen: Regulatorik und Messbar-
keit. Der neue Umgang mit Nachhaltig-
keit lasst sich daran ablesen, dass sich
ein neuer Begriff fur diese Aktivitaten
etablierte. Das Zauberwort ist nun-

mehr eine Abkurzung: ESG. ESG

steht fur Environment (Umwelt),
Social (Soziales) und Governance
(gute Unternehmensftihrung) — und um-
fasst damit die drei wesentlichen Dimen-
sionen von Nachhaltigkeit. So mag sich
der Begriff der Nachhaltigkeit zwar im
Sprachgebrauch etwas abgenutzt ha-
ben, aber er bleibt in dem Synonym im-
merhin erhalten. Im Ubertragenen Sinne
sorgte eine neue Marke fur Aufwind bei
diesem existenziellen Thema.

von Tohias Just und Steffen Uttich

Der politische Wille ist eindeutig formu-
liert: Gebaude sind ein entscheidender
Hebel, um die globalen Klimaziele zu
erreichen. Je nach Quelle entfallen 30
bis 40 Prozent der Treibhausgasemissio-
nen auf den Gebaudesektor. Viele Jahre
horte sich der Gesetzgeber das Wortge-
klingel und die Versprechungen aus den
Reihen der Immobilienwirtschaft an, die
Branche wurde die Emissionen freiwillig
deutlich reduzieren. Doch als den Worten
nur unzureichende Taten folgen wollten,
kam, was kommen musste. Der Gesetz-
geber in Gestalt der Europaischen Kom-
mission zog 2020 die regulatorischen
Zugel an — und dies in einem MaBe, das
alle Beteiligten tberraschte.

Als Einfallstor boten sich gesetzlich re-
gulierte Investmentfonds an, zu denen
auch Immobilienfonds gehdéren. In ihren
Publikumsfonds fur Privatanleger und
Spezialfonds fur institutionelle Investoren
wie Versicherer und Versorgungswerke
verwalten sie ein Milliardenvermogen
und sind mit dieser Kapitalkraft einer
der wichtigsten Akteure auf dem Trans-
aktionsmarkt. Gerade im groBvolumigen

Geschaft mit Objekttransaktionen jen-
seits der 50-Millionen-Euro-Marke fuhrt
an ihnen kein Weg vorbei. Wer mit ih-
nen ins Geschaft kommen will, muss die
Regeln beachten, denen sie unterworfen
sind. Mit der grundsatzlichen Anforde-
rung, dass Fondsinvestoren kunftig er-
kennen mdssen, welche Anlageproduk-
te als 6kologisch und sozial nachhaltig
einzuschatzen sind, wurden die Karten
in Sachen Nachhaltigkeit neu gemischt.
Denn sie verbessert in einem vollig neu-
en Ausmal die Vergleichbarkeit.

Institutionelle Anleger bevorzugen in-
zwischen nachhaltig agierende Fonds.
Parallel zu den verscharften EU-Anfor-
derungen haben sie bei diesem The-
ma neue Anspriche entwickelt, die
sich in entsprechenden Anlagerichtli-
nien niederschlagen. Das heiBt fur die
Fondsanbieter: keine Nachhaltigkeit,
kein frisches Geld. Doch nur derjenige
Fonds darf sich noch nachhaltig nen-
nen, der dies auch nachweisen kann.
Schéone Worte helfen plétzlich nicht
mehr weiter. Das hei3t zum Beispiel
fur einen Projektentwickler: Wenn er
die vorgeschriebenen Nachhaltigkeits-
kriterien nicht erfullt, ist sein Projekt
fur diese wichtige Kaufergruppe nicht
mehr interessant und damit nicht
mehr marktgangig. Das druckt auf
den Preis. Die Regulierung bewirkt
also, dass Anleger bei Investitionen in
nicht nachhaltige Gebaude mit Wert-
abschlagen rechnen missen.

Die Regulatorik kommt Uber funf Wege
auf die Anbieter von regulierten Immobi-
lienanlageprodukten zu: Auf EU-Ebene »




Immobilien

wird Nachhaltigkeit zundchst grund-
satzlich im Rahmen des Taxonomie-Re-
gelwerks definiert. Dieses orientiert sich
an sechs Umweltzielen: Klimaschutz,
Anpassung an den Klimawandel, nach-
haltige Nutzung von Wasserressourcen,
Wandel zur Kreislaufwirtschaft, Vermei-
dung von Verschmutzung und schlieBlich
Schutz von Okosystemen und Biodiversi-
tat. Wer als Eigentimer einer Immobilie
Taxonomie-konform agieren will, muss
nachweisen kdnnen, dass er zu einem
dieser sechs Umweltziele einen »we-
sentlichen Beitrag« leistet und einem
der funf anderen Umweltziele keinen
»erheblichen Schaden« zufligt. Zudem
muss noch ein »Mindestschutz« von
Arbeitnehmern und Menschenrechten
gewabhrleistet sein.

Nach und nach werden nun die Details zu
diesen grundsétzlichen Anforderungen
von der EU-Kommission veroffentlicht.
Die Kriterien fur jedes der sechs Umwelt-
ziele werden in separaten Verordnungen
definiert. Wahrend die Verordnungen
fur Klimaschutz und Anpassung an den
Klimawandel schon in Kraft getreten
sind, befinden sich die Verordnungen
fur die restlichen vier Umweltziele noch
im Entwurfsstadium. AuBerdem soll es
zu mehreren Themen - beispielsweise
zu Berichterstattungspflichten — noch
erganzende Verordnungen geben. Ein
»Work in Progress«-Prinzip, was den Ei-
gentimern die Investitionsentscheidun-
gen nicht ganz einfach macht: Sollen sie
schon mal loslegen mit dem Regelwerk,
was bislang veroffentlicht wurde — oder
abwarten, bis alles auf dem Tisch liegt.
Legen sie los, kann es sein, dass im Ob-
jekt nachgearbeitet werden muss. War-
ten sie ab, wird der kunftige Investitions-
bedarf durch die laufende Abnutzung
des Objekts immer groBer.

Begleitet wird das Taxonomie-Regelwerk
zum einen von der Offenlegungsverord-
nung, die die Leitplanken fur die Wer-
bung mit nachhaltigen Immobilienfonds
setzt, und zum anderen von der verbind-
lichen Nachhaltigkeitspraferenzabfra-
ge bei Anlegern Uber die Finanzmarkt-
richtlinie MiFID IIl. Far den europdischen
Gesetzgeber sind das die wesentlichen
Instrumente, um Kapitalstrome in um-
weltfreundliche Investitionen zu lenken.
Den EU-Mitgliedslandern kommt dann

die Aufgabe zu, diese Vorgaben in der
nationalen Gesetzgebung zu verankern.
Und die nationale Regulierungsbehérde —
in Deutschland ist das die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Bafin) —
hat dann dafur Sorge zu tragen, dass die
Regeln auch eingehalten werden.

ENGE VORGABEN LASSEN WENIG
SPIELRAUM

Wie eng die Vorgaben heute schon
ausgelegt werden, bekommen die Im-
mobilienfondsanbieter bei der Auflage
von neuen Fonds zu sptren. Der Uber-
wiegende Teil ihrer Investoren bringt die
Anforderung mit, dass ihre neuen Fonds
mindestens 6kologische und soziale As-
pekte berlcksichtigen. Das sind dann
sogenannte Artikel-8-Fonds — benannt
nach dem entsprechenden Artikel 8 in
der EU-Offenlegungsverordnung, der
die notwendigen Eigenschaften fur diese
Einstufung festlegt. Sie stehen zwischen
Artikel-6-Fonds, die keinerlei Nachhal-
tigkeitsaspekte aufweisen, und Artikel-
9-Fonds, die ganz ausdricklich Nachhal-
tigkeitsziele verfolgen.

Anfangs dachten Anbieter von Immobi-
lienfonds nach Artikel 8, sie konnten sich
nun als ESG-Fonds den Investoren andie-
nen. Doch da hatten sie die Rechnung
ohne die Bafin gemacht. Die Behorde
achtet akribisch darauf, dass diese drei
Buchstaben nirgendwo in den Vertriebs-
unterlagen auftauchen, solange nicht
ein ganzheitliches ESG-Konzept in den
angekauften Objekten umgesetzt wird.
In der Praxis sieht das dann so aus, dass
in einer Pitch-Prasentation fur poten-
zielle Investoren die Aussage »Der Fonds
hat eine starke ESG-Komponente« ge-
andert werden muss in »Der Fonds hat
eine starke 6kologische Komponente«.
Immerhin ist es mit den EU-Vorgaben
und der strengen Auslegung durch die
Bafin gelungen, dem Thema Nachhal-
tigkeit die urspringliche Ernsthaftigkeit
wiederzugeben. Denn was ein nachhal-
tiger Immobilienfonds ist, das ist nun klar
definiert und durch die geforderte Trans-
parenz Uberprtfbar. Wer mit der Nach-
haltigkeit seines Fonds wirbt, ohne einer
Uberprifung der Kriterien standhalten
zu kénnen, bekommt gewaltigen Arger.

Naturlich ist die Versuchung groB, nach
Schlupfléchern im Regelwerk zu suchen.

Wer als Eigentimer einer Immobilie Taxonomie-
konform agieren will, muss nachweisen kénnen,

dass er zu einem dieser sechs Umweltziele einen
»wesentlichen Beitrag« leistet [...].
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Doch der Spielraum fir sogenanntes
Greenwashing ist klein. Alle Marktakteu-
re haben genau beobachtet, was fur ein
PR-Desaster die Deutsche-Bank-Fondsge-
sellschaft DWS erlebte, als sie sich 2021
diesem Vorwurf ausgesetzt sah. Die eige-
ne Nachhaltigkeitschefin warf dem Unter-
nehmen vor, die Angaben zu nachhalti-
gen Geldanlagen systematisch geschont
zu haben. Die Aufsichtsbehérden nah-
men unmittelbar die Ermittlungen auf.
Zum Reputationsschaden kam am Ende
auch ein finanzieller Schaden in Form von
Strafzahlungen. Und dass der Vertrag des
verantwortlichen ~ DWS-Vorstandschefs
nicht verlangert wurde, ist von verschie-
denen Medien auch mit der Affare in Zu-
sammenhang gebracht worden. Die Bot-
schaft an die Finanzbranche und damit
auch an die Immobilienfondsanbieter war
klar: Wer sich nicht an die Regeln halt,
den erwarten empfindliche Strafen.

Moglich wird ein solch striktes Vorgehen
durch die heute mogliche Messbarkeit
von Nachhaltigkeitskriterien. Das ESG-Re-
porting hat mit dem Anziehen der regula-
torischen Zugel einen gewaltigen Sprung
nach vorne gemacht. Bekanntestes Mess-
instrument mit Blick auf die Erreichung

der Klimaziele ist der sogenannte CRREM-
Pfad auf Gebdudeebene. CRREM steht fur
Carbon Risk Real Estate Monitor und ist
ein EU-weiter VergleichsmafBstab zur Ab-
bildung globaler Emissions- und Energie-
verbrauchsziele. Der CRREM-Pfad zeigt an,
wie sich ein einzelnes Objekt im Zeitverlauf
auf dem aktuellen Zielpfad bewegt — und
zu welchem Zeitpunkt es die Anforderun-
gen nicht mehr erfullt. Das ist der soge-
nannte Stranding-Zeitpunkt, an dem das
Objekt zu einem Stranded Asset wird. Die
Benchmark fur diesen Pfad ist unterteilt
auf Lander, Wirtschaftssektoren und Nut-
zungsarten. Sie wird jahrlich angepasst.

»Es sind nicht nur Gebaude«

von Tobias Just und Steffen Uttich
256 Seiten

Erschienen: Juni 2024

Frankfurter Allgemeine Buch

ISBN: 978-3-96251-184-5

Immobilien

Wer die Anforderungen
der EU-Taxonomie nicht
erfillt, dessen Objekt
wird Uber kurz oder
lang unverkauflich.

Fur Eigentimer geht es darum, diesen
Stranding-Zeitpunkt immer weiter hin-
auszuschieben. Denn Objekte, die mit
ihrem Energieverbrauch nicht mehr auf
dem aktuellen Stand sind, gelten als
nicht mehr marktgdngig, lassen sich
also nur mit hohen Preisabschlagen ver-
kaufen. Die Marktgangigkeit kann wie-
derum nur durch Investitionen in die
Dekarbonisierung des Objekts erhalten
werden. Was den aus klimapolitischer
Sicht positiven Effekt mit sich bringt,
dass kohlenstoffarme Investitionen im
Immobilienbereich beschleunigt werden.

Weil die energetische Nachhaltigkeit ei-
nes Objekts im Vergleich zu den beiden
anderen ESG-Kategorien Soziales und
Governance am besten messbar ist, fin-
den in diesem Bereich derzeit die meis-
ten Aktivitaten auf Objektebene statt.
Denn nicht nur der Neubau muss sich
den regulatorischen  Anforderungen
stellen. Auch die Bestandsobjekte sind
betroffen. Fur sie gilt genauso: Wer die
Anforderungen der EU-Taxonomie nicht
erfullt, dessen Objekt wird Uber kurz
oder lang unverkauflich. Inzwischen ist
sogar davon die Rede, dass Gesetzge-
ber auf nationaler Ebene Nutzungsein-
schrankungen aussprechen kénnten.
In den Niederlanden soll dies sogar
schon der Fall gewesen sein. Sprich:
Ein Objekt darf nicht vermietet werden,
wenn es nicht den ESG-Anforderungen
entspricht. So wird die energetische
Transformation von Bestandsobjekten
zu einem der vielversprechendsten Ge-
schaftsmodelle der Zukunft in der Im-
mobilienwirtschaft, denn Millionen Ge-
baude mussen ertlchtigt werden. o
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|dtimer-Besitzer  progno
zieren laut einer aktuellen
Studie des Spezialversiche-
rers Hiscox einige Heraus-
forderungen fur ihr Hobby
in der Zukunft: Neben strengeren gesetz-
lichen Anforderungen (31,8 Prozent) und
einem maoglichen Verlust des Sondersta-
tus (25,8 Prozent) gehen auch 16,8 Pro-
zent davon aus, dass die gesellschaftliche
Akzeptanz insgesamt fur die klassischen
Fahrzeuge mittel- bis langfristig sinken
wird — insbesondere angesichts von Um-
weltdiskussionen, heiBt es in einer Pres-
semitteilung des Studieninitiators Hiscox.

Trotz dieser erwarteten Herausforderun-
gen blicken einige Oldtimer-Enthusiasten
auch optimistisch in die Zukunft: Bei-
spielweise erwarten viele Befragte, dass
Oldtimer im Ansehen (20,2 Prozent) und
im Wert (40,1 Prozent) steigen werden.
Dieser Optimismus tragt dazu bei, dass
die Nutzung von Oldtimern trotz der
aktuellen wirtschaftlichen Lage stabil
bleibt. Nur eine Minderheit fahrt ihr Fahr-
zeug weniger (14,5 Prozent) oder aktuell
gar nicht mehr (9,5 Prozent). Mehr als
die Halfte der Besitzerinnen und Besitzer
nutzt ihren Klassiker hingegen nicht an-
ders als frther (51,4 Prozent).

Raritdten

»Oldtimer-Besitzerinnen und -Besitzer
sind natiirlich auch von wirtschaftlichen
Entwicklungen wie steigenden Benzin-
oder Werkstattpreisen betroffen.«

- Alina Sucker-Kastl

»QOldtimer-Besitzerinnen und -Besitzer sind
nattrlich auch von wirtschaftlichen Ent-
wicklungen wie steigenden Benzin- oder
Werkstattpreisen betroffen«, erklart Alina
Sucker-Kastl, Underwriting Manager Art
& Private Clients bei Hiscox und zustan-
dig fur die Versicherung von Oldtimern.
»Trotzdem stellen wir fest, dass die Old-
timer-Fans an ihrem Hobby festhalten und
nur wenige Abstriche machen, weil sie mit
ihren Klassikern vor allem einen hohen
emotionalen Wert verbinden. Da Oldti-
mer anderen Risiken ausgesetzt sind als

moderne Fahrzeuge, ist eine abgestimmte
Versicherung essenziell, um diesen emo-
tional wertvollen Besitz zu schiitzen. «

UBER DIE STUDIE:

Im Auftrag des Spezialversicherers Hi-
scox befragte das Marktforschungsun-
ternehmen Civey Anfang 2024 in einer
reprasentativen Umfrage 2.000 Oldti-
mer-Besitzer verschiedener Altersgrup-
pen ab 18 Jahren aus ganz Deutschland
zu ihren Oldtimern, deren Absicherung
und aktuellen Trends.




»Es mag zunachst unglaubwaurdig
klingen, aber unser Finanz- und
Bankensystem steht heute vor
einer noch gréBeren Bedrohung
als damals. «
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Finanzpolitik

LerreiBprobe fiir
das Bankensystem

Die Zeichen stehen auf Investitionen in Sachwerte

hne lange Vorrede: Wir le-

ben in einer Zeit multipler

Krisen, die das Potenzial

haben, die Weltwirtschafts-

und Finanzkrise von 2008
noch zu Ubertreffen. Es mag zunachst
unglaubwdrdig klingen, aber unser Fi-
nanz- und Bankensystem steht heute
vor einer noch groBeren Bedrohung als
damals. Denn die Bundesbank hat un-
langst darauf hingewiesen, dass viele
Kreditnehmer wahrend der Niedrigzins-
phase langfristige Zinsbindungen fur
ihre Wohnkredite abgeschlossen haben.
Diese profitieren weiterhin von den nied-
rigen Zinssatzen, was ihnen bisher die
Zahlung ihrer Raten erméglicht.

Doch im Jahr 2028 endet fur viele die
Zinsbindung, und die Zinsen werden vor-
aussichtlich deutlich steigen. Die zentrale
Frage lautet: Werden die Kreditnehmer
ihre Schulden dann noch bedienen kén-
nen? SchlieBlich belduft sich die Summe
der an private Haushalte vergebenen
Wohnbaukredite auf etwa 1,3 Billionen
Euro — eine enorme Last.

Und seit 2017 mussten bereits acht
deutsche Banken Insolvenz anmelden,
darunter sowohl groB3e als auch kleinere
Institute. Angesichts der oben beschrie-
benen Situation koénnte diese Zahl in
den kommenden Jahren weiter steigen.
Bankenpleiten sind also langst keine Ver-
schworungstheorie mehr.

REINE MATHEMATIK:
EINLAGENSICHERUNG IST
NICHT SICHER
Laut Statista gibt es in Deutschland etwa
114 Millionen Girokonten, wahrend
die Einlagen bei deutschen Banken bei
rund 2,3 Billionen Euro liegen. Glauben
Sie wirklich, dass diese Einlagen im Falle
eines Bankenzusammenbruchs durch die
Einlagensicherung vollstandig geschutzt
waren? Wenn eine groBBe deutsche Bank
— oder gar mehrere Banken gleichzei-
tig — in die Insolvenz gehen, werden die

Ein Gastheitrag von Claus Roppel

»Es Ist ratsam, Geldver-
mogen in reale Werte.,_ /
umzuwandeln [...].«

vorhandenen Mittel nicht ausreichen, um
das Versprechen der Einlagensicherung
vollstandig einzuldsen. In solch einem
Szenario erhalten Kontoinhaber nur ei-
nen Bruchteil oder im schlimmsten Fall
gar nichts mehr von ihren Einlagen zu-
rick. Zudem sollten wir nicht vergessen:
Die Einlagensicherung ist zwar gesetzlich
vorgeschrieben, aber sie wird nicht vom
Staat garantiert.

SORGEN UMS GELD BERECHTIGT
Es ist ratsam, Geldvermogen in reale
Werte umzuwandeln, die der Staat we-
der sehen noch kontrollieren kann — und
die auch nicht auf Papier existieren. Denn
alles, was auf dem Papier steht, ist letzt-
lich nur ein Versprechen. Und wie wir
wissen, kénnen Versprechen gebrochen
werden — sei es bei Sparbuchern, Giro-
konten, Geldscheinen, Zertifikaten oder
klassischen Lebensversicherungen. Am
Ende halt man moglicherweise nur wert-
loses Papier in der Hand.

Echte Sachwerte hingegen besitzen
einen intrinsischen Wert. Zu den re-
levanten Sachwerten zahlen Aktien,

Fonds, Edelmetalle, Rohstoffe sowie
strategische Metalle und seltene Erden.
Naturlich unterliegen auch Sachwerte
gewissen Wertschwankungen. Doch ent-
scheidend ist der langfristige, finanzielle
Erfolg. Die Kunst liegt vor allem in einer
klugen Diversifikation und Risikostreu-
ung. Alles auf eine Karte zu setzen, ware
der falsche Weg. &

Der Autor

Claus Roppel verfugt Uber 40 Jahre
Erfahrung als Investmentexperte. Er ist
Finanz-Autor und Botschafter fur finan-
zielle Bildung auf Social Media.
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Arnold Schwarzenegger:

Unternehmer, Investor, Stratege

rnold Schwarzeneggers Le-
ben will gefuhlt nicht in seine
77 Jahre passen. Er kampfte
sich von der Steiermark nach
Hollywood, wurde erfolg-
reicher Schauspieler, Autor, Gouverneur
von Kalifornien und Unternehmer. Seine
Zielstrebigkeit zahlt sich aus: Das Magazin
Forbes hat Arnold Schwarzenegger in die
aktuelle Liste der Milliardare aufgenom-
men. Der Osterreicher, der aus beschei-
denen Verhaltnissen stammt, hat etwa 50

Filme gedreht, die Milliarden an den Ki-
nokassen einspielten. Laut Schatzung des
Magazins hat er etwa 500 Millionen US-
Dollar allein daran verdient. Ein Meilen-
stein zur Milliarde. Doch woher kommt
der Rest? Das Geld, das er zu Beginn sei-
ner Karriere als Bodybuilder einnahm, hat
er eigenen Angaben zufolge ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Botswana: Diamant mit 2.492 Karat ausgegraben

iner der gréBten Diamanten der
Welt ist jetzt in der Karowe-Dia-
mantenmine in Botswana aus-
gegraben worden: 2,492 Karat,
eine ganze handvoll. Die Be-
treiberin der Mine, die Lucara Diamond
Corp., teilt auf ihrer Wesbsite mit, dass
der Stein mit der Mega Diamond Recove-
ry (»MDR«)-Réntgentbertragungstech-
nologie (»XRT«) entdeckt wurde. Damit
seien bereits ein 1.758 Karat schwere

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Seweld und der 1.109 Karat schwere Le-
sedi La Rona entdeckt worden.

»Wir sind begeistert Uber die Gewinnung
dieses auBergewohnlichen 2.492-Karat-
Diamanten. Dieser Fund zeigt nicht nur
das bemerkenswerte Potenzial unserer
Karowe-Mine, sondern bestatigt auch
unsere strategische Investition in den Ab-
bau«, wird William Lamb, Prasident und
CEO von Lucara, zitiert.

Der bislang groBte dokumentierte Dia-
mantenfund stammt aus dem Jahr ...

Warren Buffett: Berkshire Hathaway ist eine
Billion US-Dollar wert

'-.-—:_""";..—'-‘—" "

arren Buffett hat in sei-
ner Investorenkarriere
einen weiteren Mei-
lenstein gesetzt: Sein
Unternehmenskonglo-
merat Berkshire Hathaway ist nun eine
Billion US-Dollar (rund 900 Millionen
Euro) wert. Laut eines Berichtes auf der
Onlineplattform des »manager maga-
zin« war dafar an der New Yorker Borse
am Mittwoch ein Plus von 1 Prozent aus-
reichend, um diese Marke zu knacken.

Bisher haben dies bislang nur Technolo-
gie-Riesen wie Apple, Microsoft, Ama-
zon, Nvidia, Meta oder Alphabet ge-
schafft. Apple fuhrt zurzeit die Rangliste
mit nahezu 3,5 Billionen Dollar Bérsen-
wert an. Zu Berkshire Hathaway gehoren
unter anderem der Versicherer Geico, die
Eisenbahngesellschaft BNSF ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Bild: IMAGO / Xinhua
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Tiirkei ist
der groBte
Goldkaufer
der Welt

aut der Organisation »World

Gold Council« hat die Turkei im

ersten Halbjahr knapp 45 Ton-

nen Gold gekauft. Damit ist das

Land zum groBten Goldkaufer
der Welt geworden. Auch bei anderen
Zentralbanken ist Gold derzeit sehr ge-
fragt. Angesichts einer schwachen Lan-
deswahrung Lira und hoher Inflation
suche die Turkei nach Sicherheit, lautet
die Einschatzung von Experten. AuBer-
dem versuchen Lander wie die eben
Tarkei, China oder Indien durch Gold-
reserven unabhangiger vom US-Dollar
zu werden, heil3t es in einem Bericht auf
der Onlineplattform der »tagesschau«.
Fur Staaten ist das Edelmetall insbeson-
dere ein strategischer Vermogenswert.

Laut der Organisation »World Gold Coun-
cil« hat die Turkei im ersten Halbjahr ...

Den kompletten Artikel lesen Sie online
unter www.sachwert-magazin.de

Buchtipps

Benkos Luftschloss

von Margret Hucko und Martin Noé

240 Seiten, erschienen: August 2024
FinanzBuch Verlag, ISBN: 978-3-959-72800-3

Margret Hucko und Martin Noé kennen René Benko von vie-
len Treffen. Sie schilderten seinen Expansionsdrang, sie be-
schrieben frih die Risiken, und sie waren die ersten Journalis-
ten im Oktober 2023, die die Pleite voraussagten. In diesem [Reriermsmr
Buch entschlusseln sie seine Methoden und die Grinde fur B3Ry

den Zusammenbruch der Signa.

LUFTSCHLOS

DER GROSSE | SCHWINDEL

Chaos Kings

von Scott Patterson

400 Seiten, erschienen: Mai 2024
Borsenbuchverlag, ISBN: 978-3-864-70947-0

CHAOS
KINGS
Scott Patterson beschreibt, wie Spitznagel mithilfe von
Nassim Nicholas Taleb sein Anlagekonzept entwickelte, wie
es funktioniert und welche Gegenentwaurfe es gibt. Dieses
fesselnde und aufschlussreiche Buch ist ein Muss fur jeden,

der wissen mochte, wie einige der heutigen Investoren Ka-
tastrophen in Profit umwandeln.

Immogame

von Tobias Claessens

224 Seiten, erschienen: Juni 2024 IMMOGAME
FinanzBuch Verlag, ISBN: 978-3-959-72795-2 ko e

Immobilien stellen eine einmalige Anlageklasse dar, die bei
geringstem Kapitaleinsatz den héchsten Cashflow verspricht
—einen hoheren als Aktien oder Anleihen. Tobias Claessens,
Experte auf dem Gebiet des Immobilieninvestments, zeigt
mit diesem Buch einen spielerischen Weg auf, an Immobilien
heranzugehen: das Immogame.

Lass die Krise kommen

von Ralf Miiller

240 Seiten, erscheint: Oktober 2024
FinanzBuch Verlag, ISBN: 978-3-959-72802-7

LR

LASS DIE

KOMMEN

Ralf Muller erklart, wie es durch das geschickte Kombinieren
von Immobilien, Aktien und Rohstoffen jedem moglich ist,
sein Geld nachhaltig zu vermehren und zugleich vor Krisen zu
schiitzen. Eine Anleitung fur jeden Menschen, der langfristig
Vermdgen aufbauen und dabei ruhig schlafen méchte, voll
wertvoller Hintergrundinformationen und praktischer Tipps.

The Millionaire Fastlane
von M. J. DeMarco =

THEMILLIONAIRE

FASTLANE

350 Seiten, erschienen: August 2021
FinanzBuch Verlag., ISBN: 978-3-959-72487-6

M. J. DeMarco zeigt, warum die meisten Menschen scheitern
und welche Strategien und Geschaftsideen ihnen den Weg
zu unbegrenztem Wohlstand in wenigen Jahren und nicht
erst in der Rente maglich machen. Dieses Buch hilft, umzu-
denken, die Spur zu wechseln und herauszufinden, wie man
ein Leben lang reich leben kann.

Cover: FinanzBuch Verlag, Bérsenbuchverlag

o e ch
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DOKU / REPORTAGE

Amazon Prime Freevee

Staffel 3: BERATER

- Leben auf der Uberholspur

Die Serie begleitet echte Berater in ihrer Berufs- und
Lebenswirklichkeit. Alle Branchen sind vertreten:
Immobilien, Finanzen, Marketing, Automobil, Fit-
ness. Unterhaltung auf hohem Niveau, Spannung
und Lernmomente zeichnen dieses Format aus.

“Il!lii\lll““

CHANGE
“ou "N :
MINDSET

Expertin: Mit Ruhe und Gelassen-
heit durch jede Krise

Kathrin Miiller ist bekannt als »Madame Change«
und Expertin fUr Leistung in Leichtigkeit. Im Ge-
sprach mit wirtschaft tv Chefanchor Sascha Oliver
Martin erklart sie im wirtschaft tv Talk unter ande-
rem, wie man die Belastungen in der heutigen ...

Expertin: »Momentan haben wir
das Edelmetall-Zeitalter«

Heyla Kaya, Chief Sales Director von Heyla Edel-
metalle, ist zu Gast im wirtschaft tv Talk. Die Exper-
tin fur Edelmetallinvestments klart im Gesprach mit
wirtschaft tv Chefanchor Sascha Oliver Martin darii-
ber auf, dass es neben Gold und Silber auch ...

§ 50T

W GESCHAFTE

Geschafte unter Palmen
— Die Mallorca Reportage

Son Vida: 20 Minuten von Mallorcas Hauptstadt
Palma entfernt treffen wir Paul Misar. Der aus
zahlreichen TV-Sendungen bekannte Unternehmer
ist seit mehr als drei Jahrzehnten europaweit in der
Immobilienbranche aktiv.

Fr, 13.09.

Unternehmen lehnen 15 Euro

Mindestlohn ab

Die von Bundesarbeitsminister Hubertus Heil ange-
kiindigte Steigung des Mindestlohns auf bis zu 15
Euro wird von der norddeutschen Wirtschaft abge-
lehnt. Der Chef der Unternehmenswerbénde in Ham-
burg und Schleswig-Holstein, Philipp Murmann ...

Prognose sieht
Firmenpleiten stark
steigen

Der weltweit griifite Kredit-

wversicherer Allianz Trade
rechnet in diesem Jahr er-
neut mit einem deutlichen
Anstieg der Insolvenzen in
Deutschland. Das ...

ifo: Krise im
Wohnungsbau halt
lange an

Das Geschaftsklima im
Wohnungsbau hat sich
weiter verschlechtert. Das
berichtet die Deutsche
Presse-Agentur. Der ifo-In-

dex des Bereichs sank im ...

Nichts mehr verpassen!
Die aktuellsten Videos zu den Themen Wirtschaft, Unternehmen,
Borse, Erfolg und Lifestyle jetzt wochentlich als Ubersicht.

Aldi kimpft gegen
britische g

Der Discounter Aldi liefert
sich in GroBbritannien
einen heftigen Preiskampf
mit den etablierten Ketten.
Wie Aldi UK laut der Deut-
schen Presse-Agentur mit-
teilte, erzielte der ...

Investitionen: EU-
Kammer warnt China

Chinas Markt wird fir euro-

paische Unternehrmen ei-
nem Bencht zufolge immer
unattraktiver. Der Prasident
der EU-Handelskammer in
China, Jens Eskelund, sagte
laut der Deutschen ...

upermdrkte

Besuche uns auch auf unseren Social-Media-Kanalen

© 6 O X 0

LIFESTYLE

Frauke Ludowig:
SpaB als Erfolgstaktor

Seit aber 30 Jahren steht
Frauke Ludowig fiir RTL
vor der Kamera. Was
treibt sie an? Das erzahlt
sie ihrer Tochter, der Mo-
deratorin Nele Ludowig,
auf der Marcel Remus
Lifestyle Night.

LaToya Jackson:
Mit Freundlichkeit
ans Ziel!

Auf der Marcel Remus
Lifestyle Night trifft Nele
Ludowig LaToya Jackson,
die Schwester von Michael
Jackson. Welchen Erfolgs-
tipp sie hat, erfahren Sie
bei wirtschaft tv.

Profiling-Expertin: »Alle Menschen
im Unternehmen sind wichtig«

Die Wirtschaftsprofilerin Sabine Finkmann ist zu
Gast im wirtschaft tv Borsentalk. Doch was ist das
Gberhaupt - »Wirtschaftsprofiling«? Im Gesprach
mit Bérsenkorrespondent Mick Knauff erklért sie
nicht nur, was ihr Job beinhaltet, sondern gibt ...

Experte: Blockchain - auch fiir
Sachwerte sinnvoll?

Blockchain ist die Zukunft des Finanzmarktes, da ist
sich Dr. Thomas Schréck, Grinder und CEO von
The Natural Gem, sicher. Im wirtschaft tv Bérsen-
talk mit Boérsenkorrespondent Mick Knauff erklart er
nicht nur, wie die Blockchain-Technologie ..

Hier geht es zur Website:

)] ...di@
'I-...‘i'!' r
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Lisa Osada im Interview iiber

Investment-Perspektiven

ie Borse bietet viel Platz,

um das eigene Vermégen

anzulegen und mit etwas

Gliick und Wissen auch zu

vermehren. Im Jahr 2023
sparten, laut dem Deutschen Ak-
tieninstitut, ganze 12,3 Millionen
Deutsche in Aktien, Aktienfonds und
ETFs. Eine von ihnen war und ist Lisa
Osada, die ihr Wissen seit 2020 als
»Aktiengram« auf Social Media und
in ihrem Blog weitergibt. In ihrem
Buch »Aktien-Life-Balance« zeigt sie,
wie einfach es sein kann, sein Geld
anzulegen. In unserem Interview er-
klart sie auBerdem, was sie an Invest-
ments begeistert und wie sich die
Borse seit ihrer ersten Anlage vor 13
Jahren verandert hat.

Frau Osada, manchen Anlegern ist
die Nachhaltigkeit ihrer Investments
wichtig, anderen das Land, aus dem

das Unternehmen kommt. Worauf
achten Sie, bevor Sie in ein Unterneh-
men investieren?

Der wohl wichtigste Aspekt vor einer
Investition ist, mir gentgend Zeit zu
nehmen, um das Unternehmen und

die Branche so gut wie méglich zu ver-
stehen. Dazu nutze ich verschiedene
Informationsquellen wie Geschaftsbe-
richte, Prasentationen, Blogs, Videos
und Biografien von Unternehmern. Es
ist fur mich entscheidend, so viele Da-
ten wie moglich zu sammeln und diese
kritisch zu hinterfragen.

In einem zweiten Schritt schaue ich mir
das jeweilige Unternehmen im Detail
an und werfe einen Blick auf das Ge-
schaftsmodell und auch auf die finan-
ziellen Kennzahlen. Ich versuche also,
die Frage zu beantworten, wie das Un-
ternehmen sein Geld verdient und ob
es einen positiven Cashflow generiert.
Dabei schaue ich mir auch die ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/

Das Ende der Spekulationshlase

ie US-Borse befindet sich in
der Endphase einer riesigen
Spekulationsblase. Die Uber-
bewertung hat sogar die alten
Rekorde der Jahre 2000 und
1929 hinter sich gelassen. Jetzt mehren
sich die Zeichen fur das Ende dieser ex-
trem spekulativen Episode, da weitere
sehr wichtige Kennzahlen, die wir in der
aktuellen Monatsausgabe meines Borsen-
briefes »Krisensicher Investieren« bespre-
chen, eine US-Rezession signalisieren.

Zu jeder groBen Spekulationsblase gehort
eine Innovation, an der sich die Phantasie
von Anlegern, Spekulanten, Analysten
und Journalisten entziinden kann. Diese
Rolle spielt im aktuellen Zyklus alles, was
sich irgendwie mit dem schillernden Begriff
»KUnstliche Intelligenz« und den dazuge-
horigen Chips in Verbindung bringen lasst.

AUCH DEUTSCHE PRIVATANLEGER
LIEBEN NVIDIA
Ganz besondere Popularitat hat dabei
das US-Unternehmen Nvidia erlangt. Die
Aktie stieg sogar in Deutschland zu dem
von Privatanlegern am haufigsten ge-
handelten Wert auf.

Von ihrem Hochstkurs, den die Nvidia-
Aktie am 20. Juni 2024 erreichte, ist sie
inzwischen bereits um 28 Prozent gefal-
len. Trotz dieses kraftigen und schnellen
Kursrtickgangs sind mittelfristig orien-
tierte  Momentum-Oszillatoren  noch
nicht Uberverkauft. Sie lassen also Raum
far weiter fallende Kurse.

Dariber hinaus waren die Kursbewegun-
gen der letzten Tage sehr erratisch und
in beiden Richtungen sehr groB. Diese
wilden Zuckungen zeugen von ...

Den kompletten Artikel lesen Sie in der
aktuellen Printausgabe. Bestellbar unter
www.sachwert-magazin.de/abonnieren/
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LEBEN AUF D'y UBERH O LS RER

BERATER
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Verfigbar auf

Amazon | Apple TV | Joyn

Prime Video iTunes Osterreich

EINE PRODUKTION VON WIRTSCHAFT TV
PRODUZENT JULIEN BACKHAUS, REGIE UND KAMERA FELIX LENG, KAMERA JANNIK GRAMM, FELIX LENG, NICO LINK, MATHIAS BINDER,
MARTINA CYMAN, RESA ASARSCHAHAB, ANDREAS KOMMERLING, POSTPRODUKTION NIKOLAGS ILIADIS, SPRECHERIN MAJA BYHAHN,
MUSIK ENVATO UND ARTLIST, LIZENZEN STEVEN PRIER, PHILIPP KUHN, KOORDINATION JASMIN PAPER, FOOTAGE SHUTTERSTOCK



